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L INTRODUCRO

Atendendo a Resolucio do Conselho Manetario Macianal - CWM ne 3.922, de 25 de novembro de 2013,
gligrada pela Resolucdo OMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2024, doravarte derominzda
simplesmente "Rezolugio CMN r2 3.922/2010", o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
FREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA, apreserta sus Politica de Investimentos para o exercicia
de 2027, aprovads por seu drgdo suparior campetenta,

f elaboragio da Pol'tica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
tocas os processos de tomada de decisBes relativo acs investimentas dos Regimes Proprigs de
Previdéncia Social — RPPS's, empregada como instrumento necessaric sara garantir 3 consisténcia da
gestdc dos recursas em busca do equilibric econdmica-financeire.

Cs fundamentos para a elaboracio da presente Palitea de investimentos estdo centracas em critérias
técnicos de grande relevancia, Reszalta-se que o principal a ser obsereade, para que se trabalhe com
perameiras solidos, & aguale referenze & andlise do fluxe de caixg stuarial da entidace, ou seja, o
equilibric: entre ative e passivo, levando-se em consideracio as reservas técnicas atuariais {ativos) e as
reservas matematicas (nassivo) projetacas pela cdlculo atuarial.

2. DRIETIVG

A Palitica de Investimentos do INSTITUTD DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA term como
chietvo estabelecer as direlrizes das aplicacdes dos recursas garailidares dos pagamentos dos
segurados e beneficdrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencao
do seu equilibrio econdmico-finarce’ro e atuaral, tendo sempre presentes os princlpios da boa
governanga, ¢a seguranga, rentabilidace, salvéncia, liguider e transparéndia,

A Palitica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico, zelar pela eficidneis na condugdo das
operagoes relativas as aplicacdes das recursos, buscando alocar os investimentos em instituicties que
Fossuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimanial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragdo e gest@o de grandes valumes de recursos & em ativas com adeguada relacio risen X retamno,

Para cumprimerito do objetivo especifics e considerands as perspectivas do cenario ecandmice, a politica
estabelecera a moda dade e os lirmites legais e operacionais, buscandeo a mais adequaca alocacio dos
ativos, 3 vista o perfil o passive no curto, medio e lengo prazo, atendenco aos requisitas da Resalugio
ChM n® 3.522/2010

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017

3l INTERMACIOMAL - PERSPECTIVAS

Para a OCDE - QOrganizacdo para a Cooperacio e Desenvalvimento Econdmica, os bancos centrais
mundiais estdo perto de suas capacidades para estimular o crescimente econdmico global. Para o Banca
de Compensagbes Internacionais — BIS, os bancos centrais de
inflacBo abaixo de suas metas;, em vez de alimentarem o cr
estimulos cada vez mais agressivas,
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Em seu relatdrio denominado Perspectiva Econdmica Mundial, divulgade ji no més de outubro, o FMI
estimou que ¢ crescimento global em 2016 serd de 3,1% e ndo mais 3,4%, conforme a estimativa
anterior. Para 2017, também reduziu a expectativa para um crescimento de 3,4% e nio mais 3,5%.

Portanto, o crescimento mundial serd um pouco maior por tonta de melhoras nas economias
emergentes e em desenvolvimento, com alguma recuperagio das commodities e pela retomada da
ecanomia americana, per conta de maiores investimentos, Para as economlas desenvolvidas, exceto os
EUA e principalmente as europelas, as perspectivas ndo se alteram multo em relacio ao momento atual,
Os juros e a inflagio continuardo muito baixos. O crescimente das ecanomias desenvelvidas como um
todo tera leve aceleracio e ra de L,6% em 2016 para 1,8% em 2017.

Em relacdo a zona do euro, o FMI aumentou a expectativa de crescimento do PIB de 1,6% para 1,7% em
2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alemd, a maior do bloco, estimou também 1,7%
em 2016 & 1,4% em 2017, Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,3% este ano e de
1,3% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,5% e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.

Para o Reino Unido, membro da Unildo Europela, o FMI aumentou a sua estimativa para a evolugo do
PIE, em 2016, de 1,7% para 1,8% e por conta do Brexit diminuiu a de 2017 de 1,3% para 1,1%. la para a
Rissia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a queda da atividade de 0,8% para este
ang e umna alta de 1,1% para o proxima.

A principal preocupagdo para 2017 repousa na evolucio da politica monetdria, j4 que o programa de
compra de ativos do BCE deverd terminar em margo. Ainda faz parte do temor dos economistas a
deflagho e as perdas que as instituicBes financeiras est3o tendo com os juros negativos.

C FMI acredita que a economia americana crescerd 1,6% em 2016 & 2,2% em 2017,

Prestes a passar por uma eleigdo presidencial, o mercado financeire acredita que a nova chefia nos EUA
val ser praticamente igual a anterior, caso a vitéria seja dos democratas. Na hipdtese de uma vitdria
republicana, o revés nos mercados poderia ser significativo. Enquanto isso ¢ aguardada a proxima
mavimentagdo em direcio a taxa de |uros,

E possivel deduzir, de comunicados do FED, que a elevacio da taxa basica devera se dar até o final deste
anc-e que em 2017 0s aumentos se dardo de forma bem gradual, tendo sido sugeridas duas elevacdes
de 1axa durante o ano, Dessa forma o impacto nos mercados emergentes poderd ndo ser significativa,
em termos de precificagdo e volatilidade.

0 mercado de trabalho deverd permanecer robusto e € esperado um aumento dos salarios com a sua
tonsolidacdo. A duvida ainda repousa no comportamento da inflagio, que parece aumentar.

Para a China, o FMI projeta uma evolugio do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2% em 2017. Jiparao governo,
0 pais precisard de esforgos intensos para atingir 85 metas econ®micas anuais, na medida em gue a
economia continua sob pressio. Permanecem grandes asdificuldades para atingir particularmente as
metas de investimento & de expansio do comércio interno e internacional, principalmente. A mudarnca
do modelo exportador para o valtade para o consumo interno contlnuard em progressao, exigindo
tempo para a sua consolidacio,

Em relacio ao Jap&o, o FMI estimou um crescimento de 0,5% em 2016 ¢ de 0,6% em 2017, A divida
ainda repousa no sucesso do programa de estimulas monetarios e na eficicla dos juros negativas. Para a
india o FMI estimou um crescimenta de 7.6% em 2016 & 2017,

RENDA FIxa

Para a agéncia Bloomberg, os juros baixos impulsionam artifici
distorcem padrdes normais de tomada de riscos nos mercado
geradas no sistema financeiro pelo prolongamento de um nive
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uros podem acarretar riscos de bolhas especulativas, que ndo estariam sendo aproveitadas o suficiente
para reaguecer a economia mundial. Por outro lado, com as baixas taxas, a evolu¢io dos pregos das
agles de bancos, por exemplo, estd sendo muito pior do que a de outros setores e a deterioracio da
rentzbilidade dos fundos de previdéncia & visivel.

Com a perspectiva gue as baixas taxas de juros prevalecam no mercado internacional, em 2017, o Banco
Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a compra de titulos da divida de paises
emergentes como Brasil, China e India, que 1m taxas de juros significativas.

Qs titulos corporativos americanes continuar3o a atrair os investidores, bem coma os titulos emitidos
pele governo dos EUA, por serem emitidos em dolar, que deverd se valorizar com o aumento dos juros e
per serem o maior porto seguro dos investidores.

RENDA VARIAVEL

Para o mercado aclonario americano, os econamistas est3o divididos em relacio ao futuro. Alguns
acreditam que o indice 5&P 500, que anda ao redor de 2.100 pontos pode alcancar 2.300 pontos. As
agfes estariam com prego atraente em relagdo aos titulos de renda fixa, a preocupacio com liguidez é
cada vez maior e a expectativa ¢ de que os lucros das empresas subam. Outros acreditam gue o
mercado j3 alingiu seu apice e novas maximas dependerdo da politica monetiria americana e da
atividade econdmica global.

Para as bolsas europeias o cendrio pode ser adverso, com o fim dos estimules mensais do BCE e para as
bolsas emergentes favordvel com alguma recuperacio dos precos das commedities e com a malor
participacdo do investidor internacional, em busca de maiores retornos.

3.2 NACIOMAL- PERSPECTIVAS

Para @ FMI, o PIB do Brasil ira cair 3,3% em 2016 e terd uma melhora em 2017, guando esta pravista
uma alta de 0,5%. Para o Banco Central, conforme o Relatdrio de Inflagio, publicado em setembro, a
quada do PIB este ano serd de 3,3% e a alta no proximo ano serd de 1,3%. Para os economistas que
militam no mercado financeiro, conforme revela o Gltimo Relatdrio Focus do Banco Central, de 07 de
outubro Gitimo, a atividade econdmica no pais terd uma retracic de 3,15% em 2016 e um crascimento
de 1,30% em 2017. Ja o Ministério da Fazenda, estimou um crescimento de 1,6% no ano gue vem,
conforme a propesta do orcamento federal para 2017.

Embora o5 especialistas no mercado de trabalho estimem que a taxa de desemprego so comece a recuar
a partir do segundo semestre do préximeo ano e volte ao nivel anterior & crise somente apos 2018, ha
otimisma em relagio a retomada do crescimento econdmico. Com a recuperacio da confianca
empresarial local e dos investidores externos, os investimentos poderio ser os protagonistas da
evoluzao do PIB, ja gue o consumo das familias deverd ter uma recuperagiio mais lenta,

Instituices financeiras internacionais de renome acreditam que com a superagio da crise palitica, com
o ajuste fiscal e com a queda da inflagdo e dos juras, o Bras|l podera entrar em novo ciclo virtuoso.

Para o FMI, com o crescimento previsto para 2017 e com a freada da alta do délar, o Brasil podera voltar
aser g oitava maior economia do mundo |& no praxima ano.

Segundo o ministro Henrique Meirelles, com os sinsis de reacdo j4 esbocados pela economia, com a
melhora dos indices de confianga e com o avanco do ajuste fiscal, a retomada de um bom ritmo de
crescimento pode ser mais rapida, mesmo com a possibilidade do aumento dos juros nos EUA. Ha
também gue se levar em consideragio, o fato de que a queda b
intensa que a base baixa para a recuperacio do cresdmeanto e
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Analistas de mercado especializados em contas publicas estimam que o déficit publico primario em 2016
sera da ordem de RS 159 bilhdes, portanto abaixo da meta de RS 170,5 bilhdes aprovada pelo Congresso
Macional. Ja para 2017, a expectativa & de um déficit de RS 145,3 bilhdes, portanto acima da meta de RS
139 hilhdes, fixada pelo governo. Ja a divida bruta devera equivaler a 78,2% do PIB, sendo que hoje &
cerea de 70%.

Em recente visita & agéncia Bloomberg, em Nova lorgue, o presidente Temer declarou que o déficit
fiscal demorard ainda mals dols ou trés anos para ser eliminado, mesme com a aprovacio do teto para o
crescimento dos gastos publicos, durante os proximos 20 anos. O texto-base j4 foi aprovado pela
Cimara em primeiro turno, restando ser aprovado em segundo turno para depois ser enviado ao
Senada, onde tambeém terd gue ser aprovado em deis turnos,

segundo Mansuete de Almeida, secretario de Acompanhamenta Econdmico do Ministério da Fazenda, a
PEC 241, que estabelece o teto ¢ a melhor forma de ajuste fiscal porque & gradual. Ndo leva a grandes
cortes de despesas necessdrias € nem ao corte de aposentadorias, como foi feito em vérios paises da
Europa.

Em relagdo ao crescente déficit da Previdéncia Social, as reformas propostas pelo governo s6 ser3o
encaminhadas ao Legislativo em 2017, A principio, uma das ideias & unificar a Previdéncia plblica e
privada.

Dentro das possibilidades de aumento de arrecadagdo ventiladas pelo governo, estd um programa de
privatizacdes, que tem a vantagem de ndo passar pela Congresso @ nem pelo sistema politico & que ndo
precisa de aprovacdo popular. O governo tem autonomia para efetivi-lo. Também as concessdes de
servicos publicas integram o rol de possibilidades.

0 fato & que, como estd esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, @ chamado
ajuste fiscal ¢ indispensdvel para gue o pais retome o ciclo virtuoso gue propicia o crescimento
econdmico, com uma palitica de juros baixos e inflagdo controlada,

Confarme o dltima Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima que a Inflagio de 2016, medida através
do IPCA, serd de 7,04% e caird para 5,06% em 2017. Para o Banco Central, através do dltimo Relatario
Trimestral de Inflagdo, ela serd de 4,4% em 2017, portanto abaixo do centro da meta de 4,5% & caira
para 3,8% em 2018,

Emborz a indexacdo de pregos ainda esteja viva na economia brasileira e possa tornar a gueda da
inflagdo mais lenta, uma série de reajustes salariais foi feita sem a plena reposicio da inflacio passada &
os pregos administrados, por seu turmo, devem exercer pressdes bem menores sobre os demais pregos
da economia.

Depois do IPCA de setembro ter registrado uma alta de apenas 0,08%, o presidente do BC, llan Goldfajn
alertou que € preciso serenidade, na medida em que a desinflagio nio pode se restringir a apenas um
més, mas tem que s¢ firmar ao longe do tempo.

Embora as pressbes dos precos dos alimentos possam prosseguir, até por conta de uma menar safra de
graos neste ano, com a confianga em alta € benigno o cendrio para a inflacio.

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar cam a taxa Selic em 13,75% a.a. e caird para 11% a.a.
ne final de 2017 .50k a chefla de llan Gaoldfajn, o Bance Central vem conduzindo a politica monetdria com
extrema prudéncia, Em sua avaliagio a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da
inflagio dos alimentos. Mas o seu objetivo é de que a inflac3o atinja o centro da meta, o que permitiria,
cam a disciplina fiscal, uma gueda duradoura das taxas de jurcs, que prepicle a reducio dos custos
financeiros para as familias e empresas, além da valarizacio dos ativos em getal,

0 uitime Relatdrio Focus revelou que o mercade financeiro espera qqe o odlan esteja cotado a RS 3,25
no final de 2016 e a RS 3,40 no final de 2017.Neste ano, o real l':d ¢ moedas que mais se
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valorizou no mundo. Se por um lade o dolar mais desvalorizado colabora com a inflagdo, ao baratear os

produtos impartades, por outro pode também representar uma ameaga para as contas externas, foco
das poucas boas noticias econdmicas, neste ano.

Cam a economia brasileira voltando a andar nos trilhos, € grande a possibilidade de fortes ingressos de
capital estrangeiro no préximo ang, Ja gue diversos analistas internacicnais expressaram otimismo com
0 pais. Esses ingressos podem ainda ser intensificados, com a melhoria dos ratings do pais, a partir do
ajuste fiscal.

Fara conter a excessiva gueda do colar e evitar os erros cometidos no passado recente, fue tanto
prejudicaram nossas exportacies e o setor industrial, o Banco Central conta com ferramentas como o
corte dos jures, a compra de ddfares no mercado 4 vista e novos letlies de swap reverso.

Para a Balanca Comercial, o Relatdrio Focus estima um superdvit de USS 49,1 bilhBies em 2016 e de LISS
45 bilhfes para 2017. Para o déficit em transacbes correntes, o mercado o estima em USS 17,1 bilhdes
em 2016 e USS5 25 bilhBes em 2017. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a
estimativa é de um ingresso de USS 65 bilhées em 2016 e 2017

Para a maior gestora de recursas do mundo, a BalckRock, os juros pagos pelos papeis brasileiros,
emitidos agul e no exterier estdo entre os mais atraentes do munde. De fato, a diferenga entre as taxas
de juros praticadas no Brasil e a média praticada nos palses desenvolvidos € a malor em dez anos. Esse &
um dos fatores que estimulam a atragdo de capital internacional no curta prazo.

Como dissemos antériormente, com a aprovacioe do ajuste fiscal, com a gueda da inflacio e com a
retomada da arrecadacdo do setor publico a partir de um maior crescimento econfmico, podemos estar
diante de uma queda continuada da taxa Selic & dos juros de mercado, que possibilitardo altos
rendimentos nas aplicagdes pre-fisadas, Inclusive naguelas em gue os IMA's servem de referéncia,
Tambem s titulos privados devem aumentar o seu espago no mercado em 2017,

Assim, a alocagio sugerida para as aplicagdes financeiras dos RPPS, se encontra na tabela abaixo:

A andlise feita pare a renda fixa também procede para a renda variavel. Cabe acrescentar que o fluxo de
recursos de investidores estrangeiros, que hoje reprasenta quase a metade do volume transacionado na
Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o novo guadro politico e econdmico.

Depois de dais anps o Indice Bovespa valtou a superar o patamar de 60 mil pontos & também com a
perspectiva de alta para as commaodities no proxima ano, pode evoluir ainda mais, ndo 54 por conta do
ingresso de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucro das empresas.

i3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICADOR 2016 2017
T CRESCIMENTO REAL DO PIB (% AA ) 5,15 130
FROD IJK;AG INDUSTHIAL 19‘51 5596 111
IPGA(IBGE] - % Ah 7,04 506
I3P-M IFGV] - % AA 7,51 5,50
TAVASELC META = FI DO ARG [% AR : 1375 00
CARBHO - FIM DO AND [RS/USS) 325 3,20
BALENCA COMERCIAL - SALDOC [EM USS BiLEDES) 4518 4300
INVESTTMENTD ESTRANGEIRC DIRETC — IED |EM USS BILHOES) 65.00 65,00

Fonte: Bacen; Sisterna de Expectativas de Mestado
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4. ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

M3 aplicatdo dos recuwrsos, o5 responsaveis peld gest3o co RPPS devem observar os limizes estabelecidos
Fer esta Politica ge (nvestimentos e pela Resolugao CMN n® 3.922/2018. Limites estabelecidos mediante
#studo do cendric macroecondmico stual e de perssectivas futurss, com as hipdteses razodveis de
-edlizatZo no curto & medio prazo, con‘orme descrito abaixg:

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2017

0

Titulgs Tesouro Nacional — SELIC - Art, 72, I, "a". - {Iu’?; _~
F1 100% titulos TN - Art. 74, 1, “b* w !

ragies Compromissadas - At 7%, i ; )W : )
Fi Renda Fixa/Referenclados RF - Art. 72, lil, Alinez =a” R0k e
Fi de [ndices Renda Fixa - Art, 7%, 11|, Alinea *5" sl 0 m*
Fi de Rerda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “a" » 2 | Sibih .
Fl ce [ndices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea *b" : I:{.FUK:_ i I!.:m!’-ﬁ
Poupanga - Art, 79, V, Alinea "3" GQBJI} | :’Wﬁ'
Letras imoabiliarias Garantidas- Art, 72, V, Alinea "a" _}rq_m I = :- ‘.I:EDUF:G . - .
Flem Direitos Creditdrios - abarto - sbrlar Art. 72, V), D’WH b .- Fﬁm /
Fl em Direitos Creditdries - aberta - subordinada Art. 79, V1, Q'E% W) m
Fi em Direitos Creditdrios - fechade - sénior Art 72, VI, "2" o.nmi___ s ;
Fi em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Are. 79, vil,%a~ | (O00% | BO0o%. | |
Fl Rends Fixa “Crédito Privada™ Art. 79, Vi, *B° e |
Fi Agpbes Referenciados - Art, B9, | leﬁ‘: ] U,t'.ﬂi e l:'g,.ﬂﬂ!t.
Fl de [ndices Referenclados em ApSes - Art, B2, || :'ZQJ':'P“ 15 w ) b n.!]}ﬂf
Flem Apdes - Art, 89, I ' LOORRY | IETow
FI Multimercado - aberta - Art. 89, 1V : I8 '_; F,DQ!E g s E*ﬁ% =
Fl em Participardes - fechado « Art, 82, ! P,P'ﬂ}ix s 'f_ E‘nwj i i u;ug_:x‘“ e
Fl Imobilldria - eotas negocladas em bolsa - Art. B2, V| ! .'{IG;"PDH I'; D,Dmt. -:I L5 ‘-].'W

A estatégia de alocaclo para os préximios cinco zncs, leva erg consid ragio ndo somante o cendrio
MACrGEConomico Como também 2¢ especificidades dz estratég

Rl =
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Alocagdo Estratégica para os proximos Cinco anos

| Titulos Tesouro Nacional - SEUC - Art. 75, I, "2". SO 10,007
| F1L100% titulos TH - A 75,1, “b" 2500% 79.00%;
| Cperaplies Compromissadas - Art. 79, 1 ~W “-P“"
| FI Renda Fixa/Referenclados RF - Art. 79, I, Alinea *a" Rl kel
Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 79, lil, Alinea "o" e (et
|| Fi de Renda Flxa - Art, 79, IV, Alinea “a" SFI0ET E-D:ﬂm‘
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 79, 1V, Alinea “b” 'ﬂ’,:ig?‘ [ D.ncs)
| Poupsnga - Art. 75, V, Alinea "a” e 0,00%
Letras Imobiliérias Garantidas- Art. 79, V., Alines *a” L e
Fl em Direitos Creditérios - aberts - sbmior AL 72, V1. . "‘"_"f_ 15,00*
1| 71 em Direitos Creditdrios - aberta - subordinada Art. 72, Vi. "'“P"’ 5 RS
' Fl em Direltas Creditorios - fechado - sénlor Art. 72, VI, "a" ; U.m}i i m
Fl em Dlreltos Creditdrios - fechado - subordinada Art, 72, VI, "a" Y :'-'; b R
FI Renda Fixa "Crédita Prl-.-lda' Art. :-'n Vi, *b" B2.00%:08
Fl Acfies Referanciadas - Art. 89, | 1 000%7 : : R
Fi de Indices Referenciados em Aches - Art 82 [ W | :'W:!H' =
| 7l em Agdes - At 87, 11 e ] 115.00%1
FI Multimercado - sberto - Art, 8, IV 200% - 5.00%
I FI em ParticipagBes - fechado - Art. 86, V 0% | S00%
| Fl Imabiliaric - cotas negociado: em Solsa - Art, 82, Wl

_IL______-'r..—__]r

C INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA corsidera os limites apresentados o
resultado da anzlise felta através das reservas técnicas atuanais (atwvos) e as reservas matemalicas

{passiv) projetadas pelo calculo atuarial o gue pode exigir maior flexibilicade nos nivels de liguidez da

carteira
4.1 SEGMENTC DE RENDA FIXA

22420
g trips

Oocapcendo-se os limites permitidas pela Resolugia CVIN n”
no minimo70% (setenta por centa) e no maximo 93% (no
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

&
e

propde-se gdatar g, limite de
r cento} deos investimentos

Renan F TJI_:_'_T:I "l-miﬂm p. 9
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A negociecac de Utwos e valores moailiarios no mercado secundénio {compra/venda de titules publicos)
ohedecerd ao disposto, Art 72 ipcisa "a” da Resclugdo MM n* 39222010, e deverio ser
comercializados através de plataforma eletrdnica registrados no Sisterma Especial de Liguidacio ¢ de
Custédia {SELIC), nao sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior &
Meta Atuarial

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagso ao segmenic de renda vanavel, cuja limitacao egal estabelese que os recursos alocados nos
swestimentas, cumudlativamente, ndo deverao exceder a 30% (trinta por cento) di tolalidade dos
recursos am moedz corrente do RPPS, limitar-se-io a30% (trinte por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS,

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artlgo ¢ dz Resolugdo CMIN n? 3.922/2010, as alocacles ra segmento de imdveis serdo
efetuadas, exclusivamentea, com os [errencs ou outros imdveis vintulados por lei ao RPPS

0s Imdveis repassacos pelo Municipio deverdo estar devicamente registrados em Cartdric de Registro de
Imavels, livres de quaisguer Bnus cu gravame, @ possuis as certiddes negativas de tributos, em especial o
mposto Predial @ Territgrial Urbano - [PTU ou o Imposta sabre a Propriedade Territorial Rural = ITR

Os imoveis poderdo ser utilizados sara @ aquisicBo efou integralizagio de Cotas de Fundos de
Investimenta Imaluliario, cujas cotes sefam negoclades em ambiente de bolsa de valares, com excegdo
des merzados de balcBo organizados e ndo organizados, Deverd ser observado também critérios de
Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

SeRuinda as especificacdes contidas no Manual de Contabllidade Aplicada ao Setor Plblica, no item 7,
7.1, hit necessidade das reavaliagies cevids a fatores que podem fazer com que a valor cantabil da ativo
ndc carresponda at seu valor justo. A frequéncia com que as reavaliagles sdo realizadas depende das
mudansas dos valores justos dos itens do ativo gue serdo reavaliados.

4.4 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA consicers os limites ectipulados de
enjuadramento na Resclugdo CMN 17 3.922/2010, 2 como entendimerte complementar ac Artigo 22,
destacamas;

serdo entendidos como desenquadramanto passivg, os limites excedidos decorrentes de valorizacdo e
desvalorizacio dos atnvos ou qualguer tipo de desenguadramento que ndo lenka sido resultada de acio
direta co RPPS.

a5 VEDAGOES

O Comitd de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA deverd seguir
as vedacBes estabelecidas pela Resolucio CMN 1 3.922/2010, pficandofdicionalmente vedada a

aquisigio de: e
1 Cperacles comaromissadas; g

M FREVI

p. 10
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alis, com vistas a monitorar o desempenho dos gastores e das empresas irvestidas;

descaracterizados pelos ativas finais investidos devenda haver correspondéncia
investimentos do fundao,

5 META ATUARIAL

ceterminando assim o quanto de patrimdnio o Regime Préario de Previdéncia Social
pera manier o equilibric atuarial,

gofinal do ano de 2017 serd de 6,00 {seis por cento), somada a Inflaca
e Juros misxima admitida pela norma legal,

u‘l‘éjl af.,MJ/# ’é

P Renan Fraf

aul

Irvestimentos, es projeches indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto das investimenios
5013, SUpariord t:
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2. Anuisicio de qualquer ativa “inal, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;
3. Cotas de =undes de Investimentos em Direitos Creditdrics, constituidos sab farma de

condominio aberto ou fechado que nZa possuam segregacdo de fungBes na prestacio de servigas, sendo
20 Menaos, abrigatoriamente, duas peisoas juridicas giferentes, de suas controladoras, e entidades por
elas cireta ou indiretamente controladas ou quais outras saciedades sab controle cormum:

4 Cotas de Fundos Multmercados tujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos
que compdern suas carteiras sejam considerados coma de baixo risco de crédito por, no minima, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Contrale do Risco de Crédito da presente Politica de

“veshimentos;
5 Cotas de Fundos Multimercados cujz denominacSo contenha a exprassio “crédito privade™:
B Cotas de fundos em PartizipagBes (FIP} gue ndo prevelam em seu segulamento a constitulgdo de

- Comité de Acompanhamento que se relna, no minime, trimestralmente e que faga & ‘avralura de

2 Cotas de Fundos de Investimentos Imebilidrios (21} que ndo prevejam em seu regulamento
sonstitigho de um Camité de Acompansameanta gus se redna, no minima, trimestralmente, e que faga a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desemoenho dos gestares & das empresas investidas,

2 A classilicaglio e enguadramento das cotss de fundos de investimento nio oadem ser

com a paolitica de

A Portaria MPS n® 87, de 02 de feverairo de 2005, publicaga no DOU de 03/02/2005 que estabelece as
Narmias Gerais de Atudria dos Regimes Préorios de Srevidéncia Social, cetermina que a taxa real de juros
2 ser utilizada nas Avaliacdes Atuaniais sera de. no méxima, 5.00% (seis oor centa) ao ano

Tambdm chamada de meta atuaricl, ¢ a taxa de desconto uiilizada no cdlouia atuarial para trazer a valor
orezente, 1odat o5 compromissos do planc de benefizios para com seus Beneficidrios na nha do 1empo,

deviera possuir hoje

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos seiam
remunerados, ne mirimg, por essa mesma taxa. Do consrdrio, cu sBj3, 58 @ laxa que remunera os
Investimentas paste a ser inferior 3 taxs utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficias se tornard
nsolvente, camprometenda o pegamento das aposentadorias e pensdes em algum momento ne futuro

Corsiderando a distribuiclio das recursos conforme a estratégla alva utilizada nests Politica de

d
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Amaa assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA avalard a execucio de
estudos gue evidenciem, no longo prazo, qual a real situacdo financeiro-atuarial do plans de beneficios
previdenciarios.

6 ESTRUTLIRA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses pravisias na Resolucio CMN nf 392272010, a aplicacdo dos ativos serd
realizada por gestao progna, tercel-jzada ou mista.

Fara a vigéncia desta Politica de Inveslbmentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MANGARATIBA serd prapria

6.1 GESTAD PROPRIA

A pdogio deste modelo de gestdo significa que o total des recurses ficara sob a responsabilidade da
RPPS com profissionals qualificados e certificados por entidade de cestificagdo recanbecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigénciz da Partaria MP5 n2 319, de 24 de agosto de 2011, &
tontarad com Comitd de Investimentos como drgdo participativo do pracssso decisdrio, com o chjetvo de
gerenciar a aplicacdo e recursos, escoinende os ativos, delimitando os nive's de riscos, estabelecendo o5
oraios para as aplicacdes, sendo abrigaidrio o Credenciamento de edministradores e gestores de fundos
ce investimentos junto ao RPPS.

0 REPS tem ainda a predrogativa da contratagdo de emorasa de consulioriz, de acordo corm os critérics
estabelecidos na Resalugdo CMN n2 3 223/2010, para prestar assessoraments as aplicacdes de recursos

6.2 ORGADS DE EXECUCAD

Compete ao Comitd de Investimonics a elaboragdo de Folllica de Investimento, gue deve submeté-la
pare dprovacdo ao Coanselho Deliberativo, orgdo superior competente para definigdes estratégicas do
BPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de functes adotadas pelos drgdos de
execugdo, estando em linha com as praticas de mercaco para uma bea governanga corporativa,

=uta paolitica de investimentos estabelece as diretrizes 3 serem twomadas pala comité de inveshmentos na
gestio dos recursos, visando atingir e obter o eguilibrio linanceiro e atuarial com a solvabilidade do
plan,

7 CONTROLE DF RISCO

E relevante mencianar que qualguer aplicacio financeira eslard sujeita 3 incidéncia de ataras de risco
gque pader afetar advarsamente ¢ seu retarng, entre eles:

. Risco de Mercado — & o risto irerente 2 todas as modalidades, de &
dispaniveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacio ac {esultado e bm investimento
finenceire ou de uma carteire de investimento, em decorrénca de mudangas futurs nbs condicies de

,’4}}4/‘ '. ) ~
Renan Fragg Ogiont p.1
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merzado. £ 0 nsco de vanagdes, oscilagdies nas taxzs e pregos de mercado, tais come taxa de juros,
oregas de aches @ 2ulros indices. E ligedo as oscilaches do mercado financeirg:

. Risco de Crédito - também conhecida como risco institucional ou de contraparis, é aguele em
qus ha a-possipilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicio gue emitiu
ceterminade tiulo, na data e nas condigdes negociadss & contratadas:

. Risco de Liquide: - surge di dliculdade em se conseguir encontrar caompragares potenciais ge
um determinado ativo no momento e ng preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixe
volume de negadcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o cormprador estd disposto a pagar
ioferta de compra) e anuele que o vendedor gastaria de vender {oferta de venda), Quanda é necessario
vender algum ativo rum mercado lliguido, tende 2 ser dificil cansegulr realizar a venda sem sacrificar o
preco do ativo regoc ada

ny

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADD

C RPPS adota o VaR - Value-at-Risk parz controle do rsco de mercado, utilizando os Seguintes paremetros
para o c2lculo do mesmo:

. Maodelo paramétrico,
. Intervale de confianca de 959 (noventa e cinco por cento),
s Horizante temparal de 21 dias Oteis,

Coma parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos atives que compde a
carteira, o5 membros do Comitd de Investimentos dever3o observar as refernelas abaixo estabelecidas e
reslizar reavaliag3a destes ativos sempre que as referdncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

. segmento de Renda Fixa: 3,5% (t-&s e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
. Segmento de Renda Variavel 15% (guinze por cento) do valor alocaco neste segmenta.

Como instrumento adicional de contro'e, o RPPS monitera a rentabilidade do fundo em janelas temporais
{mBs, ano, trés mieses, sels meses, doze meses e vinte e guatre mesas), verlfcando o elinbamenta com o
"beachmark” estabeecido na pelitica de investimentos do fundo, Desvias significat vos deverda ser
avaliados pelos membras do Comité de Investimentas do BPPS, que dezidird pela marutencio, ou nie,
doinvestimento.

T2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITC
Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Funcos de lnvestimentos em Direitos

Creditdrios (FIDC) e Fundos de Investimentgs am Cotas de Fundos de [nvestimentos em Direitos
Creditésios (FICFIDC) serdo considerados como de beixo risca os que estiverem de acorde com 2 tahelz

aaabogy;
*
A _-L-c-{‘{-{
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estivel)
MOODY'S Baal (perspectiva estivel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estivel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estédvel)
SR RATING A (perspectiva estével)
LF RATING A (perspectiva estivel)

h..............'............................?.

Az agéncias classificacaras de risco supracitadas estzo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizar: o sistema de "rating” para c assificar o nivel ce sisco de uma institulcdo, fundo ce investimentos
e dos alivos integrantes de sua carteira

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LOUIDEZ

Mas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagbes cuja soma do prazo de ceréncia (se houver) screscico ac prazo de conversdo de cotas
Jtrapassarem em 365 dlas, a aprovagio do investimento devera ser precedida de uma analise gue
evidencie 3 capacidade do RPPS em arcar com o fluxe de despesas necessdrias ao cumprimento de suas
obrigagfies atuariats, até a data da disponioilizagdo dos récursos investidos

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

&g informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revizdes deverdo ser disponibilizedas zos
interessados, no prazg ce trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos
p=o Ministéric da Frevidéncia Social. A vista da exigéncia contida nio art, 42, incisos |, 11, Il e I, pardgrafo
prirmeira e segundo g ainda, art. 5¢ da Fesolugdo TN »® 3.522/2010, a Palitica de Investimeantos devera
sa-dispanibnlizada no site do RPPS, Diiric Oficial do Muricipio ou em local de facll acesso e visualizacio,
5271 prejuizo de outros canais oficia’s ce comunicagio.

5. CRITERIQS PARA CREDENCIAMENTO

Sezuindo a Portaria MPS n% 519, da 34 de agosto de 2011, na gestdc propria, antes ¢a realizacio de
guz'quer operacac, o RPPS, na “gura de seu Comité de Investimentos, deverd pssegurar gue as
Institu ches financeiras escolhicas pars receber as aplicagles terham sido obeto de prévio
credenciamento

Para tal credenciamenta, deverio ser chservados, e farmalmente atestados pelo representante legal do
FPPS @ submetide & aprovagio do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos come:

]l atos de registro cu autorizagas para funcionarmento exgedjds pelp Banco Central do Bra
Comissde de Valaras Mobilidrios ou orgdo competente:

e Z

£
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Iz observagda de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercade financeira
e auséncia de restrigdes que, a critésdo do Bance Central do Brasil, da CamissSo de Valares Monilirios ou
de outres drgdos competantes desaconselhem um relacionamento segL o)

cl regularidade fiscal & previdenc aria

Quzardo'se tralar de Tundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor
& do agministradar do Tundao,

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Moz processos de selecio dos Costores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
quzitztivos e guantitativos, tendo como parametro de analise no minima:

aj Tradwgdo © Credibilidade de InstiluicBo — envolvendo velume de recursos administrados e
getioos, no Brasil @ ro extericr, capacitagso prefissional dos agentes envalvidos na administragic e
gestio de inwestimentos de fundo, gue incluem farmacio académics continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempe de atuacda e maturidade desses agentes na atividade, regularidade
dz marutengdo ca equipe, com base na rotatividade dos arafissionais e nza :empestividade na reposicig,
zlieém de outras informagdes relacipnadas com a administraglo & gestéo de investimentos cue permitam
identificar a cultura “dudiaria da insiitulgio e sew comaromisse com principios de responsabilidade nos
mvestimentos € de governanca;

o] Gestdo do Risco — envolvendo qualidade ¢ consisténcla das processos de adminstracgio e
gestdo, em especizl aos riscos de crédito — quando aplicdvel = liguidez, mercado, legal @ opsracional,
efetividade dos contrales internos, esvolvenda, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
espacializadas, regularidade na prestagio ce InformagCes, atuacdo da drea de “comphance”, capacitacdo
profissional dos agentes envolvidos na administragsc e gestlo de risco do funda, que incluem formacsa
académica continuada, certificagdes; reconhecimentc piblico etc, tempo de aluacdc ¢ maturidade
desses agentes na atividade, regularicade da manuiengas da equipe de risco, com base na rotatividace
cos profissionals e na tempestividede na reposicio, além de outras informacdes relacionadas com
administracdo e gestdo 0o risco.

c Avallagdo de adger@ncla dos Fundos aos irdiczsdores de desempenho (Benchmark) & riscos —
ervalvendo a correlagdo da rentabilidade com seus ob’slivas e a consisigncia na entregs de resultados
na periodo minimo de dois anos anterlores ao credencizmento;

Enterde-se que 05 ‘undos possuem uma gestdo discriciondria, na gqual o gestor decide pelos
Investimentos que va realizar, desde que respeitendo ¢ regulamenta do funds e as normas aplicaveis aos
RPPS.

0 Credenciamento se dard, unica e exclusivemente, de forma digital, inciuslve na apresentac3o da
dacumentacdo e Certiddes requisitadas, por meio co sistema eletronice utilizade pelo RPPS conforme

procedimento
al As InstituigGes Gestoras e Administradoras de Fundos Investimentos, deverdo enviar um e-
mail, pare o endereco contato@@siry, com br, solicitando Tormal te, o #rip de “Login” e "Sanha de

Acesso” para poder efetuar o Credencla mento;

Z

4 Fenan Froaa\
/]

(

Jegiont 5.15



crédito &

<
i

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

"Senha de Acessn” serd disponibilizado, tambémr par e-mail enviado gz Instituigdo

&} O "Login” ea
g 24 {vinke @ quatra) horas Otejs, do recebiments da e-mail de reguisicic do item

Interessada, em oot
anteriar;

£ De posse do “logm”™ & da "Senha de Acesso”, as Instituices Gesloras e Administradoras de
Fundos de Invest mentas deverdo acessar o Parlal weny siru.com.br, acesser ¢ sistema no apico “Acessa
Restrito®, anexar a documentagdo e preencher os dados dispostos neste editzl e requisitados no sistema,
seguinda asinstrugdes dispomibilizadas na &nexa L

Encentra-se gualificado para participer do processs seletivo gualguer empresa gestora de recursos
firanceiros autorizada = funcionar pelo drpio regulader (Banco Central do Brasil ou Comissio de Valares
Vablllidrios), sendo cansiderada coma elegivel a gestora/administradora gue atender ag critério de
zvaliacao de Qualidade de Gestdo dos (nvestimentos.

10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicaches, 2 gestao do RPPS cevera verificar, no minimeo, aspestos como: encuadramenta do
preduto guania as exigéneas legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de renlabilidade
satisfatdria no horlronta de tempao.

Todos o5 ativos e valores mobilidrios sdquiridos pela RPPS deverZo ser registrados nos Sistemas de
Liguloagdo e Custadia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compansardo autorizadas pela CVM,

A gesrdo do RPPS sempra fard a8 comparagds dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
agueles com rectabilidade insatisfatdria, ou inadeguacdo an cenario econdmico, visando possivers
rdicacies de solicitacdc de resgate,

Com nase nas determinagbes da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterada pe'a Portaria MPS
n® 440, ¢e 09 de outubro de 2013. lof instituido o Comité de Investimentios no ambito ¢o APPS. com a
fimalidade de participar no processo. decisonio guanto @ formulacdo e execugde ca politica de
nyestimentos, resgates e aplicagdes cos recursos finangelres resultanies de repasses de contribuigBes
previdenciarias dos drgdos patracinadores, de servicores atwos, inztivas e pensionistas, bam camo de
cutras recaitas do RFPS

Compete ag Caomité de Investimentos; orientar a aplicagdo dos recurses (inanceiros e & operacionalizagio
da Palitica de Investimentos do APPS. Ainda dentro de suas atrbuicdes, € de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislac3o = da politica de investimentos;

"

Il = avaliar 3 conveniénca e adequiasio dos investimenios;
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - abservar gue & rentabilidade dos recursos esteja de acordo ©
entidade;

V - Zarantir 2 gestao ética e transparente dos recurscs.

s T
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Sug atuagdo serd pautada na avallagdo das altermatvas de Investimentos com base nas expectativas
guanio 80 comportamento das vanaveis economicas 2 ficara limitada as determinagdes desta Politica.

530 avaliados pelos responsavers pela gestao dos recursos co INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIC
DE MANGARATIBA, relstirios de acompanhamento das aplicacBes @ operactes de aquisicio e venda da
titulos, valores mooilidrios & demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacds. Fsse relatcrio
serd elaborado trimestralmente e terd coma objetive decumentar e scampanhar @ aplicaclo de ssus
FRCURSAS,

0s relatorios supractados serdo mantides e colocados a disposicio do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracio e demais dredos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimertos co RPPS acompanhar a Palitica de Investimentos @ sua aderénciz
lega analisando a efetive aplicacio dos seus dispasitivos,

A5 aperagbes realzadas no mercada secunddrio [comora/venda de titulas publicos) deverSo ser
realizados através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da AME&F e CetioNet da Cetip que |2
atendem acs pré-requisitos para oferecer as rodas de negoclacio nos maldes exigidos pelo Tesouro
Macicnal e pelo Banco Central. O RP2S deverd ainca, realizar o acompanhamenta de pregos e taxas
pratcados em tais operacdes e compard-los aos precos o taxas utilizados como referéncia de mercads
PANBIMA)

Pentro da viglneia do contrato que o APPS mantém com aempresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada @ consulta as oportunidades de investimentos a serem realzados no dmbilo desta politica
de investimentas,

E importante ressalzar que, seja qual for a alocagdo de ativas, o mercado poderd apresentar periodas
advarsos, que poderdo afefar 2o meros parte da carteira. 2artanto, & imperativo obsarvas urm horizonte
ce tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a récuperagdo ds ocomréncia de ocasionais
perdas, Desla forma, o APPS deve manter-se figl & politica de investimentos definida originalmenta a
part r o seu perlil de risco,

E, de forma argarizada, remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (verdendo) ou baixa
icempranda) com o abletiva de rebalarcear sua carteira de Investimentos, Trés virtudes basicas de um
Bem Investidar séic furdzmentais: disclpling, saciénciz 2 diversificacio,

As apicagdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de anadlse, para o qual serfo utilizadas
algumas ferramenias cisponiveis no mercado, como ¢ historico de cotas de fundos de irvestimentos,
aberiura de carteira de investimentos, nformacdes de mercado on-ling, pesqusa em sites institucionais
OuLras

Al de estudar o regulaments e o prospecto dos funcos de Investimentos, sera feita usna analise da
gestar/administradaor e da taxa de administracio cabradz, dentre autras critésios. Os investimentas serda
constantemente avaliacas atraves de azsmpanhamento de desempenho, da abertura da composicio das
cartziras e avaliagbes de ativos.
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13 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica ce Investimentos poderd serrevista no curse de sus execucio e monitorada no curto
prazo, & contar dz data de sue 2orovacio pelo drgdo superiar competente do RPPS, sendo cue o prazo de
validade compreenders g ano de 2017,

Reunifes extraordindrias junto ac Canse'na do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nests polilica de investimentss perante o compeortamento/canjurtura do merceds, quando se
apresentar o interesse da preservecdc dos ativas financeiros efou com vistas & adequacio & nova
legisacio,

Deverdo estar certificados os responsdvels pela acompanhamento e operacicnalizacio sos investimentas
do APPS, através do exame de certificacdo arganizzde por entidade autdnoma de reconhecida
cenacidade tecnica e difus3o no mercads Drasileiro da capitais, cujo contedda abrangerd, ns minime, o
centide no anexc a Portaria MPAS 72 519, de 24 de sgosta de 2011,

A comprovacas da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimenta dos campos especifices constantes da
Cemanstrative da Politics de Investimentos - DPIN @ do Demonstrative de Aplicagiies e Investimentos dos
Recursos - DAIR,

As Instibuiches Financeiras que operem e gue venham a ooerar com o 3PPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursas, semindrios e warkshops ministrados par profissionals de
mercads efou funciandrios das nstituicSes para capacitacdo de servidores & membros dos drpdos
colegiadas do RPFS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do REPS, sem que
hzla &rus ou comaoramisso vinculados 303 produtos de investimentos,

Ressalvadas situaches cspeciais @ serem avaliadas palo Comité de Investimentos do RPPS [tais coma
fundgs fechados, ‘uncos abertos com prazos de captagiic limitados), os fundos elegiveis para alocacia
deverfio apresentas série histdrica de, no minima, & (seis) meses, contados da data de inico de
funcionamento do funda.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos rematem-se & Resolucdo CWMMN n® 3.922/2010, 2 4 Portariz
WFES n2 519, de 24 de agosio de 2011,

E parte integrante desta Polilica de |nvestimentos, cdpia da Ata do ¢-gdo superior competente que
aprova o presenle instrumeanto, devidaments assinada por seus membreos,

Deservacdo: Conlorme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documents doverd ser
aszsinado:

Felo regresentante do ente federativa!
Pelo representante da unidade gestara do APPS:

Pelos responsaveis pela elaboracie, aprovacio e exccucho cesta Politica
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